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1. INTRODUCAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugao CMN n®.
3790, de 28 de setembro de 2009, o Instituto de Previdencia Municipal de Fazenda
Rio Grande — FAZPREV, por meio de sua Diretoria Executiva, apresenta a versao
de sua Politica de Investimentos para o ano de 2010, devidamente aprovada pelo
seu Conselho de Administracao e Conselho Fiscal.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecg¢ao desta Politica, sendo que
a principal a ser adotada, para que se trabalhe com parametros consistentes, refere-
se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo,
levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.
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2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdencia Municipal dos
Servidores de Fazenda Rio Grande — FAZPREV, tem como objetivo estabelecer as
diretrizes a serem observadas na aplicagdo de seus recursos financeiros buscando
se adequar a legislacao vigente, Resolucao 3790 de 28/09/2009, e retorno igual ou
superior a Meta Atuarial estabelecida para este Regime Préprio de Previdencia, de
acordo com o Calculo Atuarial em 22 de abril de 2009 - 6% a.a. combinada com um
indicador de inflacdo, nas seguintes opcoes:
- INPC: 4,20%" ao ano (4,20% + 6% capitalizados)
- IPCA: 4,22% *acumulado do ano para 2009

* Projegéao relatério FOCUS — BACEN — Relatério apresentado em 04 de dezembro de 2009

Esta politica tera vigéncia em 01/01/2010 a 31/12/2010, sendo sua
revisdo bimestral, efetuando os ajustes necessarios para se adequar as mudancas
que o cenario econémico exigir, primando pelo seu objetivo maior: seguranca,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do Instituto de Previdencia Municipal — FAZPREV, a estratégia de aplicacao
prevé investimentos no nivel de classe de ativos Renda Fixa, e sua segmentacao,
visando igualmente, a otimizagdo da relagdo risco-retorno do montante total

aplicado.

Sempre sera considerada a preservagao do capital, os niveis de risco

adequados ao perfil do Instituto de Previdencia Municipal — FAZPREV, a taxa
2
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esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos

ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio

prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisbes de Investimentos e
Competéncias
A estrutura organizacional do Instituto de Previdencia Municipal — FAZPREV

compreende os seguintes 6rgaos para tomada de decisdes de investimentos:
e Diretoria Executiva;
e Conselho de Administracao e
e Conselho Fiscal.

2.2 Configuram atribuicées dos 6rgaos mencionados nos subitens anteriores,

dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

Da Diretoria Executiva:

e Decidir sobre a macro-alocacao de ativos, tomando como base o modelo de

alocacao adotado;

e Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido

como carteira prépria;
e Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocacao;

e Decidir acerca do numero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de

renda fixa e/ou variavel;
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Propor o percentual maximo (com relagao ao total da carteira) a ser conferido

a cada administrador/gestor;
Propor modificacdes deste procedimento ao Conselho de Administracao;
Propor modelo para atribuicao de limite de crédito bancario;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacao
vigente e propor ao Conselho de Administracdo, quando necessario, planos

de enquadramento;

Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracéo e

manutenc¢do no ambito das carteiras;

Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratacdo ou troca de

administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

Avaliar o desempenho dos fundos em que o Instituto de Previdencia Municipal
— FAZPREV for cotista, comparando-os com o0s resultados obtidos, em

mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;

Propor ao Conselho de Administrativo os limites operacionais e os intervalos
de risco que poderdo ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos

garantidores, nas diversas modalidades de investimento;

Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de

gestao dos fundos de investimentos e;

Avaliar proposta, desde que contidas na politica de investimentos,

submetendo-as quando favoravel, ao Conselho de Administracao.
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Do Conselho de Administracao:

e Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de

beneficios;

e Aprovar o percentual maximo (com relagcdo ao total da carteira) a ser

conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos.

e Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos,

submetendo-as quando favoravel, aos 6rgdaos competentes para deliberacao;

e Subsidiar a Diretoria Executiva das informagdes necessarias a sua tomada de
decisbes, no ambito dos investimentos dos planos de beneficios
administrados pelo Instituto de Previdencia Municipal — FAZPREV para fins

de:

| — analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagcbes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no
patriménio dos planos de beneficios administrados pelo Instituto de Previdencia
Municipal — FAZPREV .

Il — propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de
investimentos para um determinado periodo;

lIl — reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao
ou ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,

influenciar os mercados financeiros e de capitais;
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IV — analisar os resultados da carteira de investimentos do Instituto

de Previdencia Municipal — FAZPREV;
V — fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de

investimentos do Instituto de Previdencia Municipal — FAZPREV;

Do Conselho Fiscal

Determinar a adocao de regime contratual punitivo, refletido em politica de
consequéncia, sempre que confirmada a existéncia de infracdo, sendo que a
area de controladoria e risco € a responsavel pela observancia da aderéncia
dos fundos aos respectivos mandatos;

Acompanhar a execucdo da politica de investimentos do Instituto de

Previdencia Municipal — FAZPREV.
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3. DIRETRIZES DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

3.1 Segmentos de Aplicacao
Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da
entidade no Segmento de Renda Fixa, atendendo os limites previstos na Resolucao
3790/2009.
3.1.1 Modelo de Gestéo
As aplicacbes dos ativos do FAZPREV - Instituto de Previdencia Municipal de

Fazenda Rio Grande — Parana sera por Gestao Prépria.
3.2 Faixas de Alocacédo de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicacbes dos recursos do Instituto de Previdencia Municipal de
Fazenda Rio Grande - FAZPREV em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio
de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos
abertos, nos quais o Instituto vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislacdo em

vigor dos RPPS.

3.3 Objetivos da Gestao da Alocacgao

A gestado da alocacao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir
o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagcdes do Instituto de
Previdencia Municipal - FAZPREV , através da superagdo da taxa da meta

atuarial (TMA), que é composta pela combinacédo da taxa de juros e desconto
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atuarial utilizada nas projecoes atuariais de 6% (seis por cento) e o indice geral

aplicado no ano para corrigir os beneficios de aposentados e pensionistas . Além
disso, ela complementa a alocacdo estratégica, fazendo as alteracdes
necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudancas no mercado

financeiro.

Atualmente os recursos administrados pelo FAZPREV encontram-se

alocados em Fundos de Investimentos de RENDA FIXA, enquadrados no Art. 11

e artigo 7°. — Inciso IV da Resolugdo 3506/07, nas seguintes Instituicdes
Financeiras:

Instituicao Financeira Fundo de Investimentos Valor Aplicado
Banco do Brasil BB Regime Proprio II* R$ 3.658.296,05
Caixa Econémica Federal Caixa FlI  Brasil Titulos R$ 17.623.755,70

Publicos RF**
Caixa Econdmica Federal Caixa FIC Soberano RF LP*** R$ 257.094,39

*Fonte: Extrato de Investimentos Banco do Brasil no dia 09/12/2009
** Fonte: Extrato de Investimentos Banco Caixa Econémica 07/12/2009

*** Fonte: Extrato de Investimentos Banco Caixa Econémica 07/12/2009

A previsdo para que possamos cumprir a Resolugdo 3790/09 e
assim estarmos enquadrados, € que as aplicacdes acima sejam relocadas da

seguinte forma:
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Instituicao Financeira Fundo de Investimentos Valor Aplicado
Banco do Brasil BB RPPS liquidez FIC* R$ 3.658.296,05
Caixa Econbmica Federal Caixa FI Novo Brasil RF R$ 5.286.351,35

CRED PRIV LP **
Caixa Econbmica Federal Caixa FIC Soberano RF LP*** R$ 257.094,39
Caixa Econdmica Federal Caixa FI  Brasil Titulos R$ 12.334.819,81
Publicos RF****

*Fonte: Extrato de Investimentos Banco do Brasil no dia 15/12/2009
** Fonte: Extrato de Investimentos Banco Caixa Econémica 08/12/2009
*** Fonte: Extrato de Investimentos Banco Caixa Econ6émica (cont. como antes)

**** Fonte: Extrato de Investimentos Banco Caixa Econdmica (cont. como antes até o
langamento de novo fundo que possua 100% em Titulos Publicos.).

Estes Investimentos se enquadrardo da seguinte forma na nova
resolucao 3790/09, Art. 6°. Inciso V., sendo que o fundo que ainda nao estiver
enquadrado o prazo para tal € de 120 dias, contando da sua publicacao para se

enquadrar.

As instituicbes financeiras foram selecionadas por estarem
habilitadas para tal, apresentando os critérios estabelecidos pela legislacao
vigente, com solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no

exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

3.4 Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocagao de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de

ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.
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Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas

para 0 quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visao
para a conducao da politica econémica e do comportamento das principais variaveis
econbmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao
a risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecbes para
inflacdo, taxa de juros, atividade econémica e contas externas. A visdo de médio
prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia
brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a estabilidade do
cenario politico e para a solidez na conducéao da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacao € a probabilidade
de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagcdo qualitativa

do cenério de curto prazo.

4. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

4.1 Metodologias de Selegéo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa serao
definidas, periodicamente, pela Diretoria Executiva, Conselho de Administracéo,
sendo acompanhado pelo Conselho Fiscal. Ressalte-se que as informacoes
utilizadas para a construcao dos cenarios e modelos sao obtidas de fontes publicas

e orientacdes das Instituicbes bancarias credenciadas.
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4.2Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao
O Instituto de Previdencia Municipal de Fazenda Rio Grande -
FAZPREV optou por uma gestdao com perfil mais conservador, ndo se expondo a
altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark

adotado para a carteira.

Ativos Autorizados
No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos
permitidos pela legislacdo vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de
beneficios do Instituto de Previdencia Municipal de Fazenda Rio Grande - FAZPREV
no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:

Artigo 6°. Da Resolugéo 3790/2009

| - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

registrados no Sistema Especial de Liquidagédo e Custédia - SELIC.

V - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento de renda

fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
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5. CONSIDERAGOES FINAIS

O presente Plano de Aplicacao foi apresentado no dia 09 de dezembro de
2009, pela Diretoria Executiva ao Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal, foi
lido e aprovado e sera publicado no Orgdo Oficial do Municipio de Fazenda Rio
Grande - Parana, estando a disposicdo dos servidores para consulta no site
www.fazprevpr.org, sendo que posteriormente serd enviado ao Ministério da
Previdencia Social, passando a vigorar em 01 de janeiro de 2010, podendo ser
alterado conforme o comportamento do mercado financeiro, de acordo com as
diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacao aplicavel em vigor,
sendo necessario a apresentacdo e aprovacgdao dos Conselhos de Administracdo e

Fiscal deste Instituto de Previdencia Municipal.

Diretoria Executiva:

Rosilda Ribeiro de Souza

Simone Aparecida Camargo Petry

Conselho de Administracao:

Jaqueline de Fatima dos Santos Moro

Geonice Luiza Moreira e Araujo

Geovana Aparecida dos Santos Lohnann

Ubiraci Stachuk

Andréa Mendes da Silva

Céassia Cristina de Souza Almeida

Joao Gritten de Lima
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Conselho Fiscal:

Elisabeth Jacob

Laertes Barbosa Mendes

Wanderley Antonio Martins
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